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Foreliggande Grundprospekt ("Prospektet”) avseende Volvofinans Bank's ("Volvofinans” eller
"Banken”) MTN-program &r upprattat i enlighet med artikel 5.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen med stéd av 2
kap. 25 och 26 88 i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebar dock inte
nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet har inte granskats av Volvofinans revisorer. Prospektet skall lasas tillsammans med
samtliga dokument som inforlivats genom hanvisning, de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan
samt eventuella tillagg till Prospektet.

Prospektet offentliggors pa Volvofinans respektive emissionsinstitutens hemsidor och Slutliga Villkor
offentliggors p& Volvofinans hemsida. For vytterligare information om MTN-programmet samt
erhallande av Prospekt och Slutliga Villkor hanvisas till Volvofinans eller emissionsinstituten.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Volvofinans Bank AB (org nr 556069-0967), med sate i Goteborg Sverige, ansvarar for innehallet i
Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Prospektet, savitt Banken kanner till, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. | den omfattning som féljer av lag ansvarar
aven styrelsen i Volvofinans for innehallet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Goteborg den 18 december 2009

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutséatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras
i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kraver &tgard enligt ovan eller strider mot
regler i sddant land. Forvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta prospekt i strid med
ovanstaende kan anses som ogiltigt.
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1. Information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning

| detta Prospekt forekommer hanvisningar till Volvofinans arsredovisningar avseende ar 2007 och ar
2008 samt kvartalsrapport for perioden januari-september 2009. Nedanstaende hanvisningar
refererar till information om Volvofinans vilket tidigare offentliggjorts och inlamnats till
Finansinspektionen. Informationen utgor, i sin helhet, en del av detta Prospekt.

Arsredovisning 2007 Sidan
Redovisningsprinciper 28
Resultatrékning 22
Balansrakning 23
Kassaflodesanalys 27
Noter 28-43
Revisionsberattelse 45
Arsredovisning 2008 Sidan
Redovisningsprinciper 36
Resultatrékning 30
Balansrakning 31
Kassaflédesanalys 35
Noter 36-52
Revisionsberattelse 55

Kvartalsrapport for perioden januari—september 2009

Sidan
Redovisningsprinciper 13
Resultatrakning 9
Balansrakning 10
Kassaflédesanalys 11

Ovanstaende rapporter finns tillgangliga, under Prospektets hela giltighetstid, pa Bankens hemsida
www.volvofinans.se. De kan ocksa bestéllas fran Volvofinans Bank AB, Box 198, 401 23 Goteborg,
031-83 88 00. Det bor beaktas att viss information i ovan namnda rapporter kan ha blivit inaktuell.

Under Prospektets hela giltighetstid kan 6vrig information sdsom bolagsordning och stiftelseurkund
bestallas fran Banken, historisk finansiell information finns pa Bankens hemsida www.volvofinans.se
alternativt kan den bestallas fran Banken.
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2. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Volvofinans liksom de MTN som ges ut inom
ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana forhallanden som har anknytning
till Banken och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sadana som saknar specifik
anknytning till Banken och MTN.

Nedan lamnas en redogorelse for vissa riskfaktorer som Volvofinans bedémer har betydelse for
Bankens verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att
vara uttbmmande. Utdver nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor lasaren
ocksa noggrant beakta 6vrig information i Prospektet och de specifika risker som framgar av de
specifika Slutliga Villkor som anknyter till varje Lan.

Generellarisker
Lagandringar

Prospektet samt de Allménna Villkoren ar framtagna i enlighet med svensk lag som galler pa datum
for detta prospekt. Lagandringar kan komma att inverka pa informationen i detta Prospekt.

Vardepappersspecifika risker

Kreditrisk

Vid kop av MTN emitterade under detta MTN-program tar placerare en kreditrisk pa Banken.
Volvofinans har erhallit 1ang kreditrating Baal av Moody’s Investors Service ("Moody’s”). Rating ar det
betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av
sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. De tre storsta
kreditbeddmningsinstituten ar Moody’s, Standard & Poor’'s och Fitch. En narmare forklaring om
inneborden i ett visst kreditvardighetsbetyg kan erhdllas fran respektive instituts hemsida. Ett
kreditvardighetsbetyg utgér inte en rekommendation om att képa, sélja eller inneha vardepapper. Det
ar vars och ens skyldighet att inhamta information om aktuell rating d& den kan vara féremal for
andring.

Banken stéller inga sakerheter for emitterade MTN och en investerare som investerar i MTN omfattas
inte av den statliga insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om insattningsgaranti vid handelse av
Volvofinans konkurs. Inte heller omfattas Vardepapper emitterade under detta Prospekt av statlig
garanti enligt forordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl.

Marknadsrisk/Risk vid fortida forsaljning

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och loptid. Vardet pa ett MTN varierar med
rantefluktuationerna. En placerare boér uppmarksamma att vid forsaljning av MTN fére I6ptidens
utgang riskerar placeraren att fa tillbaka mindre an lanets nominella belopp.

Loptidsrisk

Ju langre loptid ett MTN har ju mer 6kar normalt risken i placeringen. En orsak till detta ar att
kreditrisken i ett langre MTN &r svarare att dverblicka an for ett MTN med kortare 16ptid, bland annat
pa grund av storre osakerhet vad galler prognoser och marknadsutveckling. Utdver detta s& okar aven
marknadsrisken med ett MTN:s I6ptid d& fluktuation i ett MTN:s pris, vid marknadsférandringar, blir
storre ju langre 16ptid ett MTN har.

Valutarisk
| de fall emissionen utges i euro kan kursférandringar paverka avkastningen pa MTN:et.

Likviditetsrisk

Det bor uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt att avyttra
placeringen. Detta kan intraffa till exempel vid kraftiga kursrorelser, vilka kan medféra svarigheter att
handla till rimliga priser ("normala marknadsforhallanden”), eller att berérd eller berérda
marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid. Marknaden kan ocksé
vara illikvid vilket kan medfora svarigheter t ex att salja ett innehav (aven tekniska fel kan stora
handeln p& marknadsplatsen).
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Andrahandsmarknaden

For MTN existerar generellt en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. F6r MTN med
komplexa strukturer kan det vid emissionstillfallet saknas etablerad marknad fér handel och det kan
forekomma att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte kan salja
sina MTN till kurser med en avkastning jamfoérbar med liknande placeringar som har en existerande
och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvéardet av MTN:et.

Fortida inlésen

Ett MTN kan ha villkor som ger Volvofinans mojlighet att aterbetala detta i fortid. Fortida inlésen
innebar i regel en begransning av ett MTN:s marknadsvarde. Under en period da Volvofinans har
mdjlighet att besluta om fértida inlésen kommer marknadsvéardet fér dessa MTN sannolikt ej att
markbart 6verstiga inlosenskursen. Detta kan aven intraffa fore sadan period om fortida inlésen.

For det fall Volvofinans aterbetalar ett MTN i fortid kan investeraren sakna méjlighet att reinvestera det
aterbetalda beloppet till samma villkor som aterbetalt MTN. Investeraren bor Gverviga risken i
handelse av fortida inlésen, eller vid en utebliven férvantad fortida inlésen, i ljuset av andra alternativa
placeringsmoijligheter vid placeringstillfallet.

Bestammelser

Vid handel med MTN bdr placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (t ex i respektive
lans vardepappersnot) som galler for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan
bli foremal for tillagg och andringar.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN och darunder utgivna skuldférbindelser ar anslutna och kommer fortsattningsvis att vara anslutna
till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper har givits ut eller
kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av
ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna ar darfér beroende av VPC-systemets
funktionalitet.

Bolagsspecifika risker

Kreditrisk

Med kreditrisk avses den risk som vid varje tillfalle bedéms foreligga att Volvofinans motparter av en
eller annan orsak inte fullgor sina ataganden med avseende pa betalning med anledning av olika
former av ingdngna avtal. Dessa avtal kan utgéras av olika former av penningforstrackning, leasing,
garantier, placeringar eller s k derivatavtal.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for foretagets kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild
instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika befattningshavare.

Foretagets kreditgivning praglas av hogt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll.
Trots att kreditrisken ar en stor riskexponering ar foretagets kreditforluster i forhallande till utestaende
kreditvolym jamforelsevis mycket sma.

Kreditgivningen hos Volvoaterforsaljarna sker efter en kreditriskbedémning i det av Volvofinans
tilhandahallina kreditbedémningsverktyget VF Score. VF Score ar ett egenutvecklat internt
riskklassificeringsverktyg dar externt tillhandahdllen ekonomisk information tillsammans med intern
kreditinformation om kunden processas genom egenutvecklade scorekort och regelverk for att
slutligen utmynna i en riskklassificering av kunden. Verktyget producerar en kreditrekommendation,
som utgors av endera beviljning, prévning eller avslag, baserat p& scoringpodng och regelverk. Pa
grundval av rekommendationen och 6vrig kénd information om kunden fattas ett kreditbeslut som
innebér att krediten antingen beviljas eller avslas av den instans som i enlighet med respektive enhets
kreditbeviljningsinstruktion har ratt att fatta beslut.

Kreditgivning avseende Ian och leasing, ska vara selektiv i s& matto att kreditkunderna ska vara av sa
hog kvalitet att kreditforlusterna kan hallas pa en forsumbar niva. Kvalitetskravet far aldrig asidosattas
i syfte att n& hog kreditvolym. Den kreditgivning dar Volvofinans tar direktrisk pA motparten utgors
framférallt av vagnparksfinansiering, genom finansiell eller operationell leasing, fér medelstora och
stora foretag. Kreditkvalitén star i fokus, varfor affarer, efter noggrann kreditprévning, endast gérs med
finansiellt stabila féretag. Volvofinans har ett scorekort och regelverk i VF Score for expertbaserad
beddmning av storre féretag.
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Kreditgivning avseende kontokredit ska riskavvagas pa sa satt att kreditférlusterna Over tiden inte
Overstiger en procent av utlaningen. Kreditansckningar bedoms i kreditbedomningsverktyget VF Score
(se ovan).

Foretagets rutiner for dvervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera kreditférlusterna genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atfoljande snabb handlaggning av forekommande kravarenden. Overvakningen sker bl a med stod av
ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nar kravatgard ar erforderlig.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att betalningsataganden vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden for
betalningsmedel 6kar avsevart, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls.

Likviditetsrisk uppstar nar utlaning och upplaning har skilda loptider. Nar utlaningen har langre 16ptid
an upplaningen maste refinansiering goras flera ganger. Om behovet av refinansiering under en
enskild dag blir betydande, eller kapitalmarknaden blir illikvid, kan detta resultera i likviditetsbrist.

Volvofinans likviditetsrisk hanteras i enlighet med Volvofinans Finanspolicy. Finanspolicyn beskriver
Volvofinans policy avseende finansiella risker, déribland likviditetsrisk, samt anger i vilken utstréckning
likviditetsrisk far forekomma. Policyn uppdateras efter behov och skall presenteras for styrelsen for
beslut. Volvofinans VD ansvarar for att policyn uppdateras. Finanspolicyn ar ett grundlaggande
dokument for finansavdelningens verksamhet men finns tillganglig foér all personal.

Volvofinans verksamhet kraver I6pande en god tillgang till marknadsupplaning. Som beredskap for
perioder med samre mdgijligheter till refinansiering, har Volvofinans avtalat om kort- och langfristiga
lanefaciliteter med i huvudsak karnbanker. Upplaning med kvarvarande 6ptid understigande ett ar,
skall vid var tid tackas upp av outnyttjade lanefaciliteter. Total volym av tillgangliga faciliteter uppgick
per 2008-12-31 till 10,1 Mdr kr, varav 1,2 Mdr kr i form av ett avtal om likviditetstillskott med
Volverkinvest och Sjatte AP-fonden. 6,2 Mdr kr utgdrs av langfristiga faciliteter med en kvarvarande
[6ptid pa tva &r eller langre. Dessa s k back-up linor &r normalt inte utnyttjade. Utbetalning kan ske
samma dag med upp till 3 Mdr kr, annars 2-3 bankdagar efter begaran. Avtalen innehaller inte s k
"Material Adverce Change” (MAC) klausuler och inte heller nagra finansiella forpliktelser (Financial
Convenants) som kan férhindra utnyttjande.

Vidare s& stravar Volvofinans efter att diversifiera sina upplaningskallor avseende saval
upplaningsformer som geografiska marknader.

Loptiden pa upplaningen (inklusive eget kapital) skall matchas med I6ptiden pa utlaningen.
Matchningen skall méatas genom gapanalys dar forfallostrukturen p& utlaningen jamférs med
forfallostrukturen pa upplaningen vid ett antal givna tidpunkter. Da avvikelse fran fullstandig matchning
uppkommer skall denna avvikelse rymmas inom det i Finanspolicyn angivha maxvérdet.

Ranterisk

Volvofinans definierar ranterisk som den nuvarande och framtida risken att rantenettot gar ner pa
grund av en ogynnsam férandring i rantan.

Ranterisker uppstar i allmanhet nar rantebindningstider for tillgdngar och skulder ej sammanfaller.
Volvofinans efterstravar att minimera denna ranterisk genom att anpassa rantebindningen i
upplaningen till den i utlaningen. |1 de fall Volvofinans beddmer att upplaning med lang
rantebindningstid &r fordelaktig anvands ranteswapsavtal foér denna anpassning, vidare anvéands
swapavtal i de fall utlaning sker till fast réanta. Volvofinans erbjuder ocksa kunder finansiering till rorlig
ranta med réantetak. | de fall kunder véljer detta alternativ hanteras rénterisken genom att VVolvofinans
koper motsvarande rantetaksavtal pa portféljniva.

Volvofinans Finanspolicy anger i vilken utstrackning ranterisk far forekomma. Policyn uppdateras vid
behov och beslutas av styrelsen. Ranterisken rapporteras |6pande till styrelsen. Volvofinans
stresstestar ranterisken genom en gap-analys som visar paverkan pa Volvofinans rantenetto under en
period av 12 manader vid en omedelbar parallellforflyttning av rantekurvan med en procentenhet.
Finanspolicyn foreskriver limiter for hur stor denna paverkan far vara i forhallande till resultatet och hur
stora gapen far vara for respektive tidsperiod. Volvofinanskoncernens ranterisk uppgick per 2008-12-
31 till 62,6 mkr vilket motsvarar 2,1 % av kapitalbasen. Vid berékningen har det egna kapitalet
inklusive obeskattade reserver placerats i den sista tidsperioden.
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Valutarisk

Volvofinans upplaning goérs i normalfallet i svenska kronor, vilket medfér att Volvofinans inte blir
exponerat for valutakursrorelser. | de fall finansiering i utlandsk valuta &r férdelaktig ska valutarisken
elimineras med rante- och valutaswapavtal vilket medfér att all upplaning i utlandsk valuta &r
kurssakrad. Utlaning i utlandsk valuta férekommer ej. Exponeringsbeloppet for valutarisken var vid
arsskiftet 0.

Operativa risker
Med operativ risk avses risken for forlust till foljd av:

« Icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer
» Méanskliga fel

* Felaktiga system

 Externa handelser

| definitionen inkluderas legal risk.

Volvofinans operativa risker har delats upp i foliande omréden; Interna oegentligheter, Extern
brottslighet, Anstallningsférhallanden och arbetsmiljo, Affarsforhallanden, Avbrott och storning i
verksamhet och  system, Transaktionshantering och  processtyrning, Teknik  samt
Medarbetare/organisation. Operativa risker finns i all verksamhet inom koncernen och i samverkan
med externa parter. For att identifiera operativa risker i koncernen har riskidentifierings och
sjalvutvarderingsworkshops genomforts med ledande befattningshavare. Alla identifierade operativa
risker kategoriserades efter hantering och eventuell paverkan och klassas in i "lag risk”, "medel risk”,
"medelhdg risk” och "hdg risk”. De operativa risker som identifierades bedémdes alla ha en "I&g” eller
"medel” risk. Hanteringen av Volvofinans Operativa risker regleras i Volvofinans Policy fér Operativa
risker. Dessa finns samlade i tre handbécker. |1 1Q handboken samlas alla regler avseende styrning
och intern kontroll, i Sakerhetshandboken samlas alla regler kring sékerhet och i Ekonomihandboken
samlas alla regler avseende ekonomisk planering, redovisning och finansférvaltning.

Malsattningen ar att skaderiskerna ska elimineras alternativt forebyggas, begransas och/eller
kompenseras genom medvetet och organiserat arbetssatt med styrdokument, policys och processer
for hantering av operativa risker. Hantering av operativ risk &r en Iépande process som utfors med
stod av verktyg sdsom sjalvutvardering och incidentrapportering for att fanga redan intraffade
incidenter och med vars stod, identifiering, bevakning och atgardande av operativa risker utfors.

Volvofinans styrelse och foretagsledning har det 6vergripande ansvaret fér operativ risk och ansvarar
darmed for att skapa en god riskmedvetenhet inom Volvofinans. Affarsomraddena/Avdelningarna &r
primart ansvariga for hantering av operativa risker i den egna verksamheten. Alla anstallda i
Volvofinans har ansvaret att skydda de tillgangar foretaget forvaltar mot skada, missbruk eller forlust.
Incidenter rapporteras till chef eller IT/Support. Volvofinans riskkontrollenhet ansvarar for att
sammanstélla alla inrapporterade incidenter samt utféra en analys av vilka incidenter som behdver
atgardas. Riskkontrollenheten &r ansvarig for uppfolining och kontroll av operativa risker samt
ansvarar aven fér sammanstallning och rapportering till VD. Riskkontrollenheten ansvarar aven for att
foljia upp riskbegransande atgarder fran sjalvutvarderingarna samt att bevaka forandringar i
verksamheten som kan utgdra en forandring i exponering mot operativ risk.

Strategiska risker

Med strategiska risker avses risken for forlust pa grund av férandrade marknadsforutsattningar och
ogynnsamma affarsbeslut, felaktig anpassning av beslut eller brist pa lyhordhet for marknads-
forandringar. | foretagets definition av strategiska risker ingér, intjaningsrisker, kundbeteenden,
konkurrentbeteende, férandring i forfattningar samt konjunktur.

Riskhanteringens framsta mal ar att sakerstalla att foretaget ar medvetet om sin strategiska position
samt gora det mojligt att foérbereda sig tidigt for vikande marknad eller 6kad och/eller ny konkurrens.
Volvofinans arbetar proaktivt med att utreda sin strategiska position och forbereder sig tidigt for
vikande marknad eller 6kad och/eller ny konkurrens. Riskidentifierings- och sjalvutvarderings-
workshops med ledande befattningshavare genomfors kontinuerligt for att identifiera strategiska risker.
Vidare finns val utvecklade strategier for hur organisationen ska jobba mot kunder och hantera
konkurrensen.

Ryktesrisker

Med ryktesrisk avses risken for forlust till folid av kunders, motparters, aktiedgares, investerares och
myndigheters negativa uppfattning om foretaget. Malet med riskhanteringen ar att sakerstélla att
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foretaget ska uppfattas som mycket val genomlyst av alla intressenter och att intressenterna har en
god bild av féretaget.

Ryktesrisker &ar den svaraste risken att skydda sig mot. Foretaget har vidtagit atgarder for att
sakerstalla att denna risk hanteras i den man det ar mojligt. Riskidentifierings- och sjalvutvarderings-
workshops med ledande befattningshavare genomférs kontinuerligt. Lopande under aret (minst
kvartalsvis) traffar foretaget banker och investerare for att fanga upp eventuella negativa signaler.
Pressreleaser och information pa hemsida ar naturliga inslag i foretagets informationsgivning.

Vidare finns en policy for klagomalshantering. Har beskrivs rutiner kring hantering av klagomal sdsom
klagomalsansvarig och tydliga rapporteringsvagar.

Volvofinans marknadsférutsattningar

Resultatet i Volvofinans Bank ar beroende av utvecklingen inom fordonsforsaljningen i Sverige och i
synnerhet Volvos andel av foérsaljningen samt drivmedelsforséljningen och 6vrig omséttning 6ver
Volvokortet.

Vid en uthdllig och vasentlig nedgang av den samlade forsaljningen inom svensk Volvohandel kan
bankens resultat komma att paverkas negativt.
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3. Beskrivning av Volvofinans Bank AB MTN-program

Denna beskrivning skall lasas som en introduktion till detta Prospekt. Ett beslut att investera i ett Lan
skall baseras pa en bedomning av detta Prospekt i sin helhet, inkluderande de handlingar som &r
inférlivade via hanvisning och relevanta Slutliga Villkor. Om beskrivningen &r vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de 6vriga delarna av Prospektet kan civilrattsligt ansvar alaggas de personer som
lagt fram beskrivningen. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet.

MTN-programmet

Detta MTN-program utgdr en ram varunder Volvofinans Bank AB (publ) ("Volvofinans”) har mgjlighet
att pa kapitalmarknaden lopande uppta MTN i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en |6ptid
om lagst ett ar och hogst femton &r. Beslut om upprattande av MTN-programmet fattades av
Volvofinans styrelse den 9 juni 1994.

MTN upptas genom utgivande av lopande skuldebrev, s k Medium Term Notes ("MTN" eller "Lan"), i
hela multiplar om normalt SEK 1 000 000 eller EUR 100 000. MTN far dock inte ges ut i lagre valor an
EUR 50 000 eller motvardet darav i SEK. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje
tidpunkt uppga till hogst SEK 12 500 000 000 eller motvardet darav i EUR. Volvofinans och
emissionsinstituten kan éverenskomma om hgjning av detta belopp.

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall de Allmanna villkor som aterges i detta
prospekt galla. Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande Institut) upprattar slutliga
villkor ("Slutliga Villkor") med kompletterande lanevillkor for aktuellt MTN, vilka tillsammans med
Allmanna Villkoren utgér fullstandiga villkor for respektive MTN. Varje MTN som utges under
programmet upprattas enligt svenska rétt.

Volvofinans har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), AB SEK Securities, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Allmant

Programmet ar fér Volvofinans ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och
vander sig till investerare p& den svenska kapitalmarknaden. Beslut att uppta lan fattas av Volvofinans
Finansavdelning med stéd av bemyndigande av Volvofinans styrelse.

Under MTN-programmet kan Volvofinans emittera MTN som I6per med fast ranta, rorlig ranta eller
utan ranta (s k nollkupongskonstruktion) eller med realranta. Volvofinans kan ocksa avtala om annan
rantekonstruktion &n ovan namnda. Ett tillaggsprospekt méste d& upprattas och godkannas av
Finansinspektionen innan aktuellt MTN kan tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats.

Véardepapper emitterade under detta Prospekt omfattas ej av den statliga insattningsgarantin enligt lag
(1995:1571) om inséattningsgaranti. Inte heller omfattas Vardepapper emitterade under detta Prospekt
av statlig garanti enligt férordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl

Form av vardepapper samt identifiering

MTN &r en skuldforbindelse i dematerialiserad form. MTN skall for Fordringshavares rakning
registreras hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) pd VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet &ar anslutet hos Euroclear Sweden och Lanens Slutliga Villkor innehaller det fran
Euroclear Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International
Securities Identification Number).

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Banken kan komma att inge ansdkan om upptagande till handel pa en reglerad marknad av vissa Lan
detta sker da till NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknadsplats enligt vad som
framgar i Slutliga Villkor. Aktuell marknadsplats kommer efter erhallande gora en egen bedémning och
darefter medge eller avsla att Lan registreras.
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Kostnader, skatt

Emittenten star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av prospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation, avgifter till
Euroclear Sweden m.m.

Euroclear Sweden eller férvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for skatt,
for narvarande 30%, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Forsaljning, pris och ytterligare information

Forsaljning sker genom att Utgivande Emissionsinstitut erhaller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. | detta fall anvands inte foérfarande med teckning och teckningsperiod. Kop och
forsaljning av vardepapper sker éver den marknadsplats som vardepappren ar noterade pa. Likvid mot
leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) férsorg i VPC-systemet.

Marknadspriset &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande
I6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om aktuella priser
aterfinns pA NASDAQ OMX Stockholms hemsida — www.nasdagomx.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospekt (i pappersformat
alternativt elektroniskt) hanvisas till Volvofinans eller emissionsinstituten. Prospektet halls &ven
tillgangligt vid Finansinspektionen och Stockholmsbdrsen. Slutliga Villkor offentliggors pa Volvofinans
hemsida.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgér MTN:et en skuldférbindelse utan sékerhet med
lika ratt till betalning (pari passu) med Bankens dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Rating
Volvofinans har erhallit 1ang kreditrating Baal av Moody's Investors Service ("Moody’s”).

Rating ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin
formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocks& kreditvardighet. De tre
stérsta  kreditbeddmningsinstituten & Moody's (www.moodys.com), Standard & Poor’s
(www.standardandpoors.com) och Fitch (www.fitchratings.com). En nédrmare forklaring om innebdrden
i ett visst kreditvardighetsbetyg kan erhdllas fran respektive instituts hemsida. Ett
kreditvardighetsbetyg utgér inte en rekommendation om att képa, sélja eller inneha vardepapper. Det
ar vars och ens skyldighet att inhamta information om aktuell rating d& den kan vara foremal for
andring.

Nedan foljer en uppstallning éver respektive kreditbedémningsinstituts ratingskalor:
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Moody's Standard & Poor's Fitch
Long-term Short-term Long-term Short-term Long-term Short-term
Investment grade ratings
Aaa P-1 AAA A-1+ AAA F1+
Aal P-1 AA+ A-1+ AA+ F1+
Aa2 P-1 AA A-1+ AA F1+
Aa3 P-1 AA- A-1+ AA- Fi+/F1
Al P-1 A+ A-1+/A-1 A+ F1
A2 P-1/P-2 A A-1 A F1
A3 P-1/P-2 A- A-1/A-2 A- F1/F2
Baal P-2 BBB+ A-2 BBB+ F2
Baa2 P-2/P-3 BBB A-2/A-3 BBB F2/F3
Baa3 P-3 BBB- A-3 BBB- F3
Speculative grade ratings
Bal Not Prime BB+ B BB+ B
Ba2 Not Prime BB B BB B
Ba3 Not Prime BB- B BB- B
B1 Not Prime B+ C B+ B
B2 Not Prime B C B B
B3 Not Prime B- C B- B
Caal Not Prime CCC+ C CCC+ C
Caa2 Not Prime CccC Cc Cccc C
Caa3 Not Prime CCcC- C CCC- C
Ca Not Prime cC Cc CcC C
C Not Prime C C © ©
D D D D D
Ansvar

Investeraren &r alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomféra varje enskild
transaktion samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna. Varje investerare bor ha:

tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att géra en fullgod utvardering av Allmanna Villkor samt fér
varje MTN gallande Slutliga Villkor. Géra en beddémning av foérdelarna och riskerna med att
placera i MTN och utifrdn den information som finns i detta prospekt eller till information vilken
hanvisas i detta Prospekt eller varje hartill hérande lampligt tillagg;

tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder for att utfora en vardering av MTN och
den paverkan en investering i MTN kan innebara for investerarens placeringsportfol;;

tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering i MTN
medfor, inkluderande rante- och valutarisker;

full forstaelse for hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

méjlighet att utvardera (ensam eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara de dar tillhérande riskerna.

En investerare skall inte investera i ett komplext finansiellt instrument sdsom en MTN savida inte
denne besitter den sakkunskap (ensam eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) som kravs for att
bedéma hur dess varde utvecklas under andrade forhallanden och den péverkan den har pa
investerarens sammanlagda portfol].
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4. Produktbeskrivning och ytterligare definitioner

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgéar av Slutliga Villkor och ska galla
tilsammans med for MTN-programmet gallande Allimanna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av nedan angivna Rantekonstruktioner anvandas i kombination, utan att det ar att
betrakta som en ny Réantekonstruktion. For L&n som I6per med ranta skall rantan berdknas pa
Kapitalbeloppet. Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs.

Enligt § 3 i Allméanna Villkor kan Volvofinans vidare avtala med Utgivande Institut om annan
rantekonstruktion. Ett tillagg till prospektet maste da upprattas och godkannas av Finansinspektionen
innan aktuellt Lan kan tas upp till handel p& en reglerad marknadsplats.

Lan med fast ranta

Lanet l16per med rénta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen om inget
annat framgar av Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beraknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for
MTN i EUR.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Réanteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte
annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

Lan med rantejustering

Lanet Iéper med ranta enligt Rantesatsen fr&n L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Lan med rorlig ranta - FRN (Floating Rate Notes)

Lanet léper med réanta frdn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod utgors av Rantebasen med tillagg/avdrag av Réntebasmarginalen fér samma period.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN
i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som
tillampas for aktuell Rantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
s&dan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast pafsljande Bankdag forutsatt att
s&dan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR”
(eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sa&dan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner av. SEK 100 000 000 for aktuell period péa
interbankmarknaden i Stockholm eller, om endast en eller ingen sadan kvotering ges (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den réanta svenska
affarsbanker erbjuder for utldning av SEK 100 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i
Stockholm.

Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates sida 248
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sa&dan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i féorekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade réntor till ledande affarsbanker i Europa fér depositioner av EUR
10 000 000 for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges (b) Utgivande
Instituts (i férekommande fall, Administrerande Instituts) beddmning av den ranta ledande
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affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR 10000000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa.

Lan utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Lanet I6per utan ranta dvs Lanet saljs till en kurs understigande nominellt belopp dar avkastningen
erhdlls pa Aterbetalningsdagen i och med &terbetalningen av det Nominella beloppet.

L&n med realranta

Realrénteobligationer &r obligationer som I6per med eller utan inflationsskyddad rénta och
aterbetalningsbeloppet ar dartill inflationsskyddat till sin natur. Rantesatsen kan vara fast eller rorlig.
Om MTN inte &r rantebdrande, utbetalas endast inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall.
Inflationsskyddet beraknas med hjalp av konsumentprisindex ("KP1”) som satts samman med hjélp av
statistik som inte nddvandigtvis speglar den inflation som den enskilde investeraren utsatts for. Det
inflationsskyddade réntebeloppet liksom det inflationsskyddade kapitalbeloppet meddelas
fordringshavare nar Utgivande Bank faststallt detsamma enlighet med Allmanna Villkor. For ett Lan
med realranta kan Aterkop under vissa forutsattningar bli aktuellt.

Med KPI menas Konsumentprisindex eller — om KPI har upphort att faststéllas eller offentliggéras —
motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller offentliggjorts av SCB
eller det organ som i SCB:s stélle faststéller eller offentliggér sadant index. Vid byte av indexserie skall
nytt index réknas om till den indexserie pa skall nytt index réknas om till den indexserie pa vilken Bas
KPI grundas.

Dagberékning av rénteperiod

"360/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta aven
"30/360" eller "Bond Basis”.

"365/360-dagarsbasis” eller "Actual/360” innebéar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med
360.

"Actual/365” eller "Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365
(eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av (a) det faktiska antalet
dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

"Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.
"Interpolering” bestamning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Utéver ovan beskrivha metoder for berakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

Inlésen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller atagande av typ som framgar nedan eller
ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida [6senmdjlighet fér Banken (Call)

Om mdjlighet for Banken till fértida inlosen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan
Banken, i enlighet med vad som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen fér del
eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida I6senmdjlighet for Fordringshavare (Put)

Om modjlighet for Fordringshavare till fortida inlésen (Investerares Put) specificeras i Slutliga Villkor kan
Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga
Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.
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5. Allméanna Villkor
Allmanna Villkor for 1&n upptagna under Volvofinans Bank AB (publ) svenska MTN-program

Foljande allmanna villkor skall galla for 1&n som Volvofinans Bank AB' (publ) (org nr 556069-0967)
("Banken”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en Ioptid om lagst ett ar och hdgst femton ar, s k
Medium Term Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar
uteldpande far ej dverstiga SEK TOLV MILJARDER FEM HUNDRA MILJONER (12 500 000 000)
eller motvardet dérav i EUR.

For varje l&n upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” — se bilaga for exempel), innehdllande
kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgér fullstandiga villkor for
lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor” skall sdledes med avseende pa ett visst lan anses
inkludera bestdammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

8 1 Definitioner

Utbéver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den inneb6rd som anges
nedan.

"Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor — om L&n utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Banken att ansvara for
vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Banken
och Utgivande Institut;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allmén helgdag eller som
betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allman
helgdag;

"Emissionsinstitut” Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,

Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), AB SEK Securities®,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ)*
samt varje annat institut som ansluter sig till detta MTN-program;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates sida
248 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej
finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i férekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade rantor till
ledande affarsbanker i Europa for depositioner av EUR 10 000 000 for
aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges (b)
Utgivande Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts)
beddmning av den ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for
utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period p& interbankmarknaden i

Europa;
"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB;’
"Europeiska fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
Referensbanker” som utses av Utgivande Institut (i fére-kommande fall Administrerande
Institut);
"Fordringshavare” den som &ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad

att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

"Kapitalbelopp” enligt Slutliga Villkor — det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

! Firman &ndrades i september 2008 fr&n AB Volvofinans (publ) till Volvofinans Bank AB (publ).

2 Genom tillaggsavtal daterat den 16 januari 2009 hajdes rambeloppet fran SEK 10 000 000 000 eller motvardet darav i EUR till
SEK 12 500 000 000 eller motvardet dérav i EUR.

% Genom tillaggsavtal daterat den 23 november 2007 intradde AB SEK Securities som Emissionsinstitut under Avtalet.

* Firman andrad den 8 september 2006 fran ForeningsSparbanken AB (publ) till Swedbank AB (publ).

® Firman andrad den 2 februari 2009 fr&n VPC AB till Euroclear Sweden AB.
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"Koncernbolag” varje bolag som ingar i Koncernen utéver Banken;
"Koncernen” den koncern i vilken Banken &r moderbolag;

"Kontoférande Institut” bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

2 1

"Lan varje lan av serie 100 och 300 for SEK, serie 200 for EUR och serie
800 for statligt garanterade emissioner — omfattande en eller flera MTN

— som Banken upptar under detta MTN-program;

"Lanedatum” enligt Slutliga Villkor — dag fran vilken ranta (i férekommande fall) skall
borja 16pa;

"MTN" skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Banken under detta MTN-
program;

"Rambelopp” SEK TOLV MILJARDER FEM HUNDRA MILJONER (12 500 000 000)
eller motvardet dérav i EUR utgbrande det hdgsta sammanlagda
nominella belopp av MTN som vid varje tid far vara utestaende, varvid
MTN i EUR skall omraknas till SEK enligt den kurs som pé Affarsdagen
for respektive Lan publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras — enligt
Utgivande Instituts (i férekommande fall Administrerande Instituts)
avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer
av Overenskommelse mellan Banken och Emissionsinstituten enligt §
11;

"Referensbanker” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och Swedbank AB (publ);

"STIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan notering
ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i féorekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner
av SEK 100000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm eller, om endast en eller ingen sadan kvotering ges (b)
Utgivande Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts)
bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av
SEK 100 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i

Stockholm;

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor — Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

"VP-konto” vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN
ar registrerat;

"Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor — dag d& Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

Ytterligare definitioner s&som Réantekonstruktion, Réantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

§ 2 Registrering av MTN

MTN skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande
Institut.
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Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin ratt
for att erhalla betalning.

8§ 3 Rantekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet I6per med rénta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott p& respektive Ranteforfallodag och berdknas pa& 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Réntejustering

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen frAn Lanedatum tom Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis fér MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

C) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med ranta fr&n Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod beréknas av Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive  Réntebestdmningsdag och utgérs av Réantebasen med tillAgg av
Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i 14 § 1 st skall Lanet
fortsatta att I6pa med den rantesats som galler for den I6pande Ranteperioden. Sa snart hindret
upphort skall Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny
rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den
da I6pande Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott p& varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360
for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan
beréakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong

Lanet I6per utan ranta.
For Lan som loper med réanta skall rantan beréknas pa nominellt belopp.
Banken kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an ovan.
§ 4 Aterbetalning av 1an och (i férekommande fall) utbetalning av réanta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pa aktuell
Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i den valuta i vilkken L&net upptagits till den som ar
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pd den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
(=Avstamningsdagen).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall inséttas pa visst bankkonto, sker inséattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versdnder Euroclear Sweden beloppet sisthamnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag
pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive dversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar
harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden péa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden s& snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i 14 8§ 1 st, skall Banken ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utgé enligt 5 § 2 st nedan.
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Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Banken och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler
dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta héander
eller inte varit normalt aktsam.

§ 5 Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller,
avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR under den tid drojsmélet varar, med tilligg av tva
procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR, skall darvid avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta for Lan som l6per med
ranta skall dock — med forbehall for bestammelserna i andra stycket — aldrig utga efter lagre rantesats
an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan p& forfallodagen i frdga med tillagg av tva
procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
14 8§ 1 st, skall droéjsmalsranta for Lan som loper med ranta ej utgd efter hogre rantesats an som
motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifrdga och for LAn som I6per utan ranta
beraknas utan tillagg av tva procentenheter.

8§ 6 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i frdiga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat frdn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 7 Sarskilda ataganden
Banken atar sig, s lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stélla sakerhet eller lata annan stélla sakerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Banken;
dock att Bolaget ager emittera marknadslan med statlig garanti i enlighet med lagen (2008:814)
om statligt stéd till kreditinstitut samt den dartill hérande férordningen (2008:819) om statliga
garantier till banker m.fl i nuvarande och eventuellt &ndrad lydelse samt annan forfattning som
kan komma att trada i dess stélle.

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Banken;
samt

C) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande Koncernbolag skall tillampas det som galler for Banken (med beaktande
av att Koncernbolaget far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Banken &ager lamna enligt
bestdmmelse i b) ovan).

Med "marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal for handel pa bors eller annan auktoriserad marknadsplats.

Banken atar sig vidare att, sd lange nadgon MTN utestar, inte vasentligt forandra karaktaren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller p& annat satt avhanda sig anlaggningstillgdng av
vasentlig betydelse for Koncernen.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bankens atagande enligt forsta stycket a) — c) och/eller
enligt tredje stycket helt eller delvis skall upphéra om enligt Emissionsinstitutens beddmning
betryggande sakerhet stélls for betalningen av utestdende MTN.

§ 8 Uppséagning av lan

Emissionsinstituten ar berattigade att for Fordringshavarnas rakning forklara varje Lan jamte eventuell
upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer
om

a) Banken inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan; eller
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b) Banken i nagot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser enligt
dessa villkor — eller eljest handlar i strid mot dem — under férutsattning att Emissionsinstituten
har uppmanat Banken att vidta rattelse och Banken inte inom 15 dagar darefter vidtagit rattelse,
dock med ratt fér Emissionsinstituten att, om rattelse enligt Emissionsinstitutens bedémning inte
ar mojlig att vidta, sdga upp Lanen utan féregadende uppmaning; eller

C) Banken eller ett Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan som upptagits
av Banken respektive Koncernbolaget, och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
sagas upp, till betalning i fortid eller — om uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgtra slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 dagar; eller

d) Banken eller ett Koncernbolag inte inom 30 dagar efter den dag d& Banken respektive
Koncernbolaget mottagit skriftligt krav infriar borgen eller garanti fér annans lan eller atagande
att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta nagon vad denne utgivit
pa grund av sddan borgen eller garanti; eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Banken eller ett Koncernbolag utméts; eller

f) Banken eller ett Koncernbolag installer sina betalningar; eller

o)) Banken eller ett Koncernbolag anséker eller medger anstkan om féretags-rekonstruktion; eller
h) Banken eller ett Koncernbolag forsétts i konkurs; eller

i) beslut fattas om att Banken eller ett Koncernbolag skall tréda i likvidation; eller

)] Bankens eller ett Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Banken respektive
Koncernbolag skall uppga i annat, nytt eller existerande bolag (betraffande Koncernbolag — i
bolag utanfor Koncernen), savida Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej inhamtats.

Begreppet "lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som 1&n men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Emissionsinstituten ager dock saga upp Lanen till betalning i fortid pd grund av omstandighet som
anges under punkterna a) — e) ovan och — betraffande Koncernbolag — pa grund av omstandighet som
anges under punkterna f) — j) ovan endast for det fall att vad som intraffat ar av den arten att det enligt
Emissionsinstitutens objektiva bedémning kan inverka negativt pad Fordringshavarnas intressen i
vasentligt hAnseende.

Om Emissionsinstitutens uppségningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan gatt ut.

Det aligger Banken att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna a) — j) ovan skulle intraffa. | brist pd sadan underrattelse Ager
Emissionsinstituten utgd frdn att ndgon sadan omstandighet inte har intraffat eller kan forvantas
intraffa, forutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Banken skall vid de
tidpunkter Emissionsinstituten anser det skaligen nddvandigt tillstalla Emissionsinstituten ett intyg
rorande forhallanden som behandlas i denna paragraf. Banken skall vidare lamna Emissionsinstituten
de narmare upplysningar som Emissionsinstituten skaligen kan komma att begara rérande sadana
omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bankens skyldigheter att lamna information enligt féregdende stycke galler under forutsattning att det
inte skulle sta i strid med lag eller Bankens inregistreringskontrakt med bérs att lamna informationen.

Vid aterbetalning efter fortida uppsagning av Lan som I6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pd uppsagningsdagen enligt féljande formel

nominellt belopp
1+t

r= den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
l&n, utgivet av svenska staten, med en aterstdende l6ptid som motsvarar den som galler for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
beréakningen skall stingningsnotering anvandas.
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t=  aterstdende I6ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad
anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid fortida
uppsagning av Lan kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket da framgar av Slutliga
Villkor.

§ 9 Ratt att foretrada fordringshavarna

Aven utan sarskilt uppdrag fr&n Fordringshavarna &r Emissionsinstituten — eller den/dem som
Emissionsinstituten satter i sitt stalle — berattigad/- e att, sval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, foretrada Fordringshavarna.

8 10 Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

§ 11 Andring av dessa villkor, rambelopp mm

Banken och Emissionsinstituten ager avtala om andring av dessa villkor under forutsattning att sadan
andring inte inskranker Bankens forpliktelse att erlagga betalning eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt p4 Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende. Andring av villkoren skall av Banken snarast meddelas i enlighet med § 10.

Banken och Emissionsinstituten &ger dverenskomma om hdjning eller sénkning av Rambeloppet.
Vidare kan uttkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut ske.

§ 12 Borsregistrering

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Banken att ans6ka om registrering vid
NASDAQ OMX Stockholm AB® eller vid annan bors och vidta de atgarder som kan erfordras for att
bibehalla registreringen s lange Lanet ar utelopande.

§ 13 Forvaltarregistrering

For MTN som éar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid
tillAmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

§ 14 Begransning av ansvar mm

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna galler —
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande fér skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden, om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet som
angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
8 15 Tillamplig lag. jurisdiktion

Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor. Tvist skall i férsta instans avgéras vid
Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar fér oss bindande.
Goteborg den 2 december 2005

VOLVOFINANS BANK AB (publ)
® Firman andrad den 2 februari 2009 frdn VPC AB till Euroclear Sweden AB.
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6.

Mall fér Slutliga Villkor

Nedanstdende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan emitterat
under MTN-programmet.

Volvofinans Bank AB (publ)

Slutliga Villkor for Lan [ ]
under Volvofinans Bank AB (publ) (" Volvofinans”) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 2 december 2005, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av Allménna Villkor
eller pa annat satt i det grundprospekt ("Prospekt”) offentliggjort den [ ] [jamte tillagg [lagg till samtliga
tilldggsprospekt, annars radera]] som upprattats fér MTN-programmet i enlighet med Artikel 5.4 i
Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG). Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras da

nedan eller i bilaga till dessa Slutliga Villkor.

Fullstiandig information om Volvofinans och erbjudandet kan endast fds genom Prospektet
offentliggjort den [ ] [jamte tillagg [l&gg till samtliga tillaggsprospekt, annars radera]] och dessa Slutliga
Villkor i kombination. Prospektet finns att tillga pa www.volvofinans.se.

1.

10.

11.

Lanenummer:

0] Tranchebendmning:
Kapitalbelopp:

0] Tranche:

Valuta:

Lagsta Valor och multiplar darav:

Lanedatum:

[ Likviddatum:

Startdag for ranteberéakning:
Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

Fortida inlésen:

Lanets status:

[]

[ 1 [Ytterligare trancher av MTN under Lan skall
sammanforas och tillsammans med nedan
utestdende tranch/er utgora ett enda Lan.]

[ 1 (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

[1(Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

[Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("EUR")]

[SEK/EUR [ ]], dock lagst EUR 50 000 eller motvardet
darav i SEK.
[]

om annan dag an Lanedatum]

[]
[]

[Fast ranta]

[Réntejustering]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]

[specificera annan rantekonstruktion]

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

[Aterbetalning baserad p& utvecklingen av en/eller
flera Aktie/-r]

[Aterbetalning baserad p& utvecklingen av ett/eller
flera Index]

[specificera annan &terbetalningskonstruktion]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Om tillampligt specificeras ytterligare i punkt 16/17)]
Ej efterstalld
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RANTEKONSTRUKTION:
12. Fastranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
0] Réntesats: [1% p.a.

(ii) Rénteberékningsmetod: [(360/360) (vid SEK) / (Act/Act) (vid EUR), specificera
annan ranteberakningsmetod]

(iii) Ranteforfallodag(ar): Arligen den [], forsta gdngen den [ ] och sista gangen
den [ ], dock att om sadan dag inte a&r Bankdag
utbetalas rantebeloppet narmast paféljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i hédndelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

(iv) Ovriga villkor avseende: [Ej tillampligt/Specificera detaljer]
berékning av fast rénta:
13. ROorlig réanta (FRN): [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

() Réantebas: [STIBOR/EURIBOR]

(i) Réantebasmarginal: [+/-][1%

(i) Réntebestdmningsdag: [Tvd] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [ ]

(iv) Rénteberéakningsmetod: [(Act/360), specificera annan ranteberakningsmetod]

(v) Rénteperiod: Tiden frdn den [ ] till och med den [ ] (den forsta

Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(vi) Ranteforfallodagar: Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ]
och sista gangen p& Aterbetalningsdagen, dock att
om sadan dag inte &ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag
[, forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall
anses vara foregaende Bankdag].

(vii) Andra  villkor avseende [Ej tillAmpligt/Specificera detaljer]

berékning av FRN: [(Specificeras ytterligare i bilaga)]

14. Nollkupong: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

0] Villkor for Lan utan ranta: [Specificera]

[(Specificeras/Specificeras ytterligare i bilaga)]

15. Realranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificera ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

0] Inflationsskyddat Réantesatsen multiplicerad dels med Kapitalbeloppet
réantebelopp: och dels med en faktor som motsvarar kvoten mellan
Realranteindex och Basindex

(Realranteindex/Basindex)

(ii) Inflationsskyddat Kapitalbeloppet multiplicerat med en faktor som
Kapitalbelopp: motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
(Slutindex/Basindex)
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ATERBETALNING VID FORTIDA INLOSEN:

(iii) Officiellt index:
(iv) Basindex:

(v) Realranteindex:

(vi) Referensobligation:

[KPI/Specificera om annan]
[[ ,]utg6rande Officiellt index for [ ]]

[Officiellt index for [ ] de ar Rantebelopp skall
erlaggas]

[Ej tillampligt/Specificera]

(vii) Slutindex: [Officiellt index for [ ]]
(viii)  Aterkop: [Ej tillampligt/Specificera]
(ix) Ovriga  villkor avseende [Ej tillampligt/Specificera detaljer]

berédkning av Realréanta:

16. Fortida inlosen pa begéaran av [Tillampligt/Ej tillampligt]
Emittenten: [(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
0] Villkor fér fortida inlésen: [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
17. Fortida inlésen pa begaran av [Tillampligt/Ej tillampligt]

Fordringshavare:

0] Villkor for fortida inldsen:

OVRIG INFORMATION:

[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

18. Utgivande Institut: [Emissionsinstituten/Specificera]
19. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), AB SEK Securities, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ), Swedbank AB (publ)]
20. Intressekonflikter: [Ej tillampligt/Specificera
(Intressekonflikter som kan ha betydelse for ett enskilt
Lan skall beskrivas)]
21. Upptagande till handel pa reglerad [Anstkan om inregistrering kommer att inges till
marknad: [NASDAQ OMX Stockholm AB/annan
marknadsplats]]
[Specificera annan marknadsplats]
22. Clearing: Euroclear Sweden AB [och dessutom anslutet till
Euroclear/ Clearstream/Annan]
23. ISIN: SE[]
[() Common code/Annan: [ 1 [Anges endast om Euroclear/Clearstream/Annan
angivits som Clearing)]
24. Ovriga villkor: [Ej Tillampligt/ Specificera]

Volvofinans bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande l&nevillkor ar géllande for Lanet
tilsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp [och
Ranta]. Volvofinans bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program
gallande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har offentlig-
gjorts.
Goteborg den [ ]
Volvofinans Bank AB (publ)
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7. Information om Volvofinans

Volvofinans Bank AB (publ), med séate i Géteborg bildades 1959, ar ett publikt (publ) bankaktiebolag
och har organisationsnummer 556069-0967. Verksamheten bedrivs under svensk lagstiftning och i
synnerhet lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse samt aktiebolagslagen (2005:551).

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Volvofinans ar ett auktoriserat kreditmarknadsbolag som startades 1959. Bankens huvuduppgift ar,
"att genom produkt- och séljfinansiering, med god l6nsamhet, aktivt stddja forsaljningen av de
produkter som marknadsfors i Volvohandeln p& den svenska marknaden. Detta innebar att
Volvofinans huvudsakligen arbetar med kreditgivning avseende fordon och fordonsanknuten
utrustning. Huvudkontoret, med merparten av de ca 175 anstéllda, finns i Géteborg, till detta kommer
ocksa ett kontor i Stockholm. Volvofinans bedriver idag ingen verksamhet utanfor Sverige.

Saljfinansieringen gors i form av lan och leasing till privatpersoner och foretag via aterforsaljarna.
Avtalsstocken uppgar till narmare 230 000 avtal. Under namnet Svensk Vagnparksfinans erbjuds
storforetag finansiering och administration av foretagsbilar, drygt 350 foretag har f n tecknat ramavtal.

I Volvofinans Bank AB bedrivs &ven fordonsrelaterad kontokortsverksamhet. Antalet kopaktiva
Volvokort uppgick vid arets slut 2008 till nArmare 450 000 kort.

Volvofinans Bank AB verkar huvudsakligen pad marknaden for fordonsfinansiering samt marknaden for
finansiering av fordonsrelaterade tjanster och utrustning, i Sverige.

Organisation

Volvofinans &gs till 50% sedan Bankens start 1959 av de svenska Volvoaterforséljarna via sitt
forvaltningsbolag AB Volverkinvest. Sjatte AP-fonden &ger 40% och Ford, via det heldgda
dotterbolaget Ford Credit International Inc. 10%.

Volvofinans Bank AB ar moderbolag i en koncern med dotterbolagen Volvofinans Konto Bank AB och
Volvofinans IT AB. Per den 1 oktober 2008 dvergick dotterbolagens verksamhet till moderbolaget via
en inkrdmsoverlatelse och bolagen ar nu vilande.

De svenska Volvo-
aterforsaljarna

AB Volverkinvest Sjatte AP-fonden

VOLVOFINANS BANK AB

Kalla: Volvofinans Bank AB

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Volvofinans framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.
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Forvaltnings- och ledningsorgan

For att kontakta styrelse och ledning hanvisas till Volvofinans huvudkontor, kontaktuppgifter aterfinns
pa sidan 29.

Styrelse

Urmas Kruusval
Ordférande
Chef AP Direktinvesteringar, Sjatte AP-fonden, Géteborg.

Tommy Andersson
Ordférande i Volvohandlarféreningen, Goteborg.

Allan Frgde
Direktér, ESO-North, FCE Bank plc, Kbpenhamn, Danmark.

Bob Persson
VD, AB Persson Invest, Ostersund.

Jan Pettersson
VD och koncernchef, Bilia AB, Géteborg.

Per Rinder
Senior adviser, Sjatte AP-fonden, Stockholm.

Thomas Andersson
Suppleant
VD, Volvo Personbilar Sverige AB, Géteborg.

Owe Orrbeck
Suppleant
VD, Volvohandlarféreningen, Géteborg.

Ledning
Bert Bjorn
VD och koncernchef

Maria Allgulander
Produktionschef

Lars Blomgren
Affarsutvecklingschef

Anne-Marie Erenstedt
Ekonomichef

Margareta Johansson
HR-chef

Per Lindahl
Marknadschef

Johan Nordin
IT-chef

Lars Norland
Finanschef

Bjorn Stenport
Kreditchef

Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Inga av ovan ndmnda personer som beskrivs i avsnittet "Styrelse” och "Ledning” i detta Prospekt har,
savitt Banken kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes
ataganden gentemot Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra &taganden.
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Bolagsstyrning

Styrelsens arbetsordning ar uppréttad enligt aktiebolagslagens krav. Arbetsordningen med bilagor &r
avsedd att utgdra ett komplement och stod for tillampningen av aktiebolagslagen och de 6vriga lagar,
regelverk och rekommendationer som skall tillampas inom Volvofinans Bank AB med dotterbolag.
Arbetsordningen skall arligen ses 6ver och vid behov uppdateras och antas pa nytt vid forsta
styrelsesammantradet efter ordinarie arsstamma och vid annat styrelsemote om sa erfordras.
Styrelsen sammantrader minst fyra ganger per ar (mars, juni, september och december). Vid behov
skall extra sammantrade hallas. Fransett styrelsens ordférande har styrelsens ledamoter ingen intern
arbetsfordelning forutom en kreditkommitté och en ersattningskommitté, som handlagger fragor
avseende ersattningar till ledande befattningshavare. Styrelsematerialet, som distribueras cirka en
vecka (inklusive mellanliggande helg) fore utsatt motesdag, skall innefatta skriftligt underlag med
kommentarer till pA sammantradet upptagna arenden. Av till kallelse fogad dagordning skall klart
framga varje arendes karaktar och omfattning. Protokoll skall féras 6ver varje méte och allt efter
arendets karaktar aterge forekommande diskussion (kort beskrivning) atgard och beslut.

Aktiekapital och stoérsta Aktiedgare

Aktiekapitalet uppgar till 200 000 000 kr fordelat pa4 2 000 000 aktier. Aktierna i Volvofinans &ags till
50% av de svenska Volvoaterforsaljarna, Sjatte AP-fonden ager 40% och Ford Credit International Inc.
10%. De svenska Volvoaterforsdljarna handhar sitt &gande via sitt forvaltningsbolag, AB
Volverkinvest. Volvoaterforséljarna ar delagare i Banken sedan starten 1959 och Ford handhar
agandet via Ford Credit International Inc., USA.
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8. Upplysningar om Volvofinans finansiella situation

Historisk finansiell information

Nedan presenteras O©vergripande finansiell information och nyckeltal hamtat ur Volvofinans
Arsredovisning for 2008. For utforligare information kring Volvofinans finansiella stélining och
utveckling se Volvofinans arsredovisning for 2007 och 2008 samt kvartalsrapport for perioden januari—
september 2009, vilka har inforlivats genom hanvisning i detta prospekt.

Fr o m 2007 tillampar koncernen Volvofinans IFRS (International Financial Reporting Standards)
sasom de godkants av EU. Moderbolaget féljer arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR 30:06 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Nyckeltal - koncernen

2008 2009

2007 2008 jan-sep jan-sep

Rantabilitet, eget kapital % 9,85 8,14 9,57 5,85
Riskkapital/lbalansomslutning % 13,47 14,79 15,58 16,57
Resultat/Riskvagda tillgangar % 1,43 1,32 1,58 1,08
Kapitaltdckningskvot 1,53 1,73 1,60 1,82
Kapitaltackningsgrad % 12,82 14,55 13,46 15,37
Primarkapitalrelation % 11,91 13,53 12,49 14,29
Kreditforluster/@ utlaning % 0,03 0,08 0,01 0,06
I/K-tal 1,98 1,76 1,98 1,74
I/K-tal exkl kreditforluster 2,03 1,87 2,00 1,83

@ utldning = snittet av foregaende ars samt arets utlaning och leasing objekt

Kalla: Volvofinans Bank AB:s arsredovisning 2008 samt kvartalsrapport januari-september 2009

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for 2008 har granskats av Roger Mattsson (KPMG)
Kvartalsrapporten avseende januari-september 2009 har inte varit foremal for sarskild granskning av
revisorerna. Revisionen av arsredovisningen har genomforts i enlighet med god revisionssed i Sverige
och revisionsberattelsen har lamnats utan anmarkning.

Den finansiella informationen i arsredovisningen fér 2007 granskades aven den av Roger Mattsson,
arsredovisningen for 2006 granskades av Kalle Wrane firma Revisionsgruppen AB Boras, férordnad
av Finansinspektionen), och Roger Mattsson tillsammans, alla auktoriserade revisorer och
medlemmar i FAR.

KPMG AB Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Norra Hamngatan 22 Lilla Bommen 5

Box 11908 405 23 Goteborg

404 39 Goteborg Tfn 031-793 10 00

Tfn 031-61 48 00 Fax 031-793 10 01

Fax 031-15 26 55

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtat fran arsredovisningen fér 2008, vilken publicerades
den 3 april 2009, samt frdn kvartalsrapporten for perioden januari — september 2009, vilken
publicerades den 12 november 2009.

Rattsliga forfaranden och forlikningsférfaranden

Det foreligger inga rattsliga forfaranden eller forlikningsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden och arenden som emittenten ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa emittentens eller
foretagskoncernens finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

27 (29)



Véasentliga forandringar i emittentens finansiella stallning

Inga vasentliga forandringar avseende koncernens finansiella stallning pa marknaden har intraffat,
efter att deldrsrapporten for januari-september 2009 offentliggjordes, som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om Banken.

Véasentliga avtal

Volvofinans har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lopande affarsverksamheten och
som kan leda till att Volvofinans tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som véasentligt kan
paverka Volvofinans formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper
som emitteras.

Jurisdiktion

Volvofinans star under svensk jurisdiktion. Om Volvofinans agerar utanfor Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och Bankens verksamhet aven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella
landet.
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9. Adresser

Volvofinans Bank AB
Box 198
401 23 Goteborg
Tel 031-83 88 00
Fax 031-16 26 32
www.volvofinans .se

Handelsbanken Capital Markets
Debt Capital Markets
106 70 Stockholm
Tel 08-701 10 00
Fax 08-701 20 58

Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 Stockholm
Tel 08-402 90 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank

Danske Markets

Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm
Kdépenhamn

Handelsbanken Capital Markets
Capital Markets:
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

Gavle:

Linkoping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

Nordea Markets
Capital Markets:
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

SEB
Capital Markets:
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

SEK Securities
Vastra Tradgardsg 11B, 103 27 Stockholm

Swedbank

Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm
MTN-desk

Penningmarknad

Stockholm

Goteborg

Malmo

(www.danskebank.com/danskemarkets.)
08-568 810 57

+45 33 44 3268
(www.handelsbanken.se)

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 32 10
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

(www.nordea.se)
08-614 90 56

(www.seb.se/mb)
08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

(www.sek.se)
08-613 83 00

(www.swedbank.se)

08-700 99 85
08-700 99 00
08-700 99 99
031-739 78 20
040-24 22 99
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